Sammanslagen delarsrapport fér perioden januari-mars 2016 GS Sweden AB (publ)

Forsta kvartalet 2016 (Kvi 2015)

Under férsta kvartalet hade GS Sweden AB (publ) en stark vinsttillvixt pa 114 %. Tillvixten
berodde huvudsakligen pa forséljningen av varor. EBIT 6kade med 121 % beroende pa forbattrad
produktion,

Hindelser under férsta kvartalet 2016

° GS Sweden AB (publ) ingick ett bindande avtal med Sky och Space Global UK om konstruktion

och leverans av 3 SSG nanosatelliter och en markstation for driften av satelliterna.

* Personalen 6kade med 13 %, vilket visar p4 GS Sweden AB (publ):s formaga att attrahera nya kvalificerade
medarbetare.

Nyckeltal
Kv12016 Kv12015 Okning
TSEK TSEK
Nyckeltal
Nettoomséttning 11003 5132 114 %
Rorelseresultat 929 -4 528 121 %
Netto finansiella poster -309 -116 -166 %
Vinst/finansiella poster 620 -4 644 113 %
Avrets resultat 481 -3 603 113 %
Investeringar i materiella
anlidggningstiligngar 234 495 -53%
Summa tillgangar 32 065 18 818 70 %
Eget kapital 14 459 3956 265 %
Summa skulder 17 606 14 862 18 %
Kvoter
Rérelsemarginal 8% -88 %
Nettomarginal 4% =70 %
Avkastning pa investerat kapital 2% -19%
Avkastning pa eget kapital 3% -62 %
Soliditet 45 % 21 %
Resultat per aktie, fére och efter utspidning 0,03 -0,26

Finansiellt resultat forsta kvartalet 2016

Intikter

Intéikterna uppgick till 11 miljoner SEK (5), en 6kning med 114 % jimf6rt med samma tidsperiod
2015. Den positiva inkomstutvecklingen beror frdmst pa forséljningen av varor. Forsiljningen av varor
okade med 384 % och entreprenadarbetena med 12 %. Vidare utgjorde forséljningen till nya kunder

33 % av intikterna under forsta kvartalet.
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Sammanslagen delarsrapport for perioden januari-mars 2016 GS Sweden AB (publ)

Kostnader

_ Rarelsekostnaderna uppgick till 10,1 miljoner SEK (9,7) motsvarande en 8kning pa 4 %. Under
forsta kvartalet 2015 hade GS Sweden AB (publ) leveranssvarigheter, Detta problem #r 16st och
produktionen 6kade under 2015 och forsta kvartalet 2016.

Lénsamhet

Rorelseresultatet 6kade med 121 % jimfort med samma period 2015, Rorelsemarginalen var 8 %,
vilket &r acceptabelt enligt GS Sweden AB (publ) budget for dret. GS Sweden AB (publ)s mal #r
visentligt hégre rérelsemarginaler i framtiden.

Finansnettot har en negativ effekt p& vinsten och uppgick till -0,3 miljoner SEK (0,1). Huvudanledningen r att
GS Sweden AB (publ) har tagit ett 1angfristigt tillvéixtldn samt att kreditfaciliteten utnyttjas i hégre grad.
Koncernen hade en effektiv skattesats pa 22,4 % under f6rsta kvartalet.

Investeringar

Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick till 1,4 miljoner SEK (1,4) under forsta kvartalet.
Investeringar i materiella anldggningstillgingar uppgick till 0,2 miljoner SEK (0,5).

Investeringar i immateriella tillgdngar avser utveckling av nya produkter och produktforbéttringar,
Investering i materiella anldggningstillgéngar avser datautrustning for att uppritthélla kapacitet och
prestanda i samband med koncernens tillvixt.

Likvida medel, finansiering och finansiell stiillning

Kassaflddet frdn den 16pande verksamheten uppgick till 4,2 miljoner SEK (-0,9) under férsta
kvartalet. Kassaflodet frén investeringsverksamheten var -1,6 miljoner SEK (1,9). De likvida medlen
uppgick till -2,7 miljoner SEK (3,4) vid kvartalets slut. GS Sweden AB (publ)s rérelsekapital
uppgick till 14,4 miljoner SEK (2,4).

Finansiella risker
Koncernen ér exponerad for bada kreditrisker och &vriga finansiella risker som marknadsrisker
inklusive valutarisk, riinterisk samt likviditetsrisk.

Koncernens finansiella risker beskrivs i de sammanslagna finansiella rapporterna fér 2013-2015.

Marknadsutveckling

Under de senaste dren har marknaden for nano- och mikrosatelliter vuxit betydligt och enligt data fran
SpaceWorks forvéntas den véixa snabbt under de kommande &ren, Vidare kommer varje satellits
massa att 6ka betydligt. Nanosatelliter, som #ven kallas kubsatelliter, har en stdrande effekt pa
satellitmarknaden genom att i betydande utstrickning sénka kostnadshindren vad giller rymdbaserade
applikationer, vilket leder till en snabb utbredning av rymdekonomin och uppkomsten av nya
affirsmodeller som kan dra nytta av rymdtillgangar.
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Ovrigt

Anstillda
Den 31 mars 2016 sysselsatte GS Sweden AB (publ) 36 personer (32), vilket motsvarar 30 (27)
‘heltidsanstallda: e R S ' SR

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har utarbetats i enlighet med IAS 34 samt svenska krav pé upplysningar.
Delérsrapporten har utarbetats i enlighet med de redovisningsprinciper som framgar av not 1 i de
sammanslagna finansiella rapporterna for 2015,

Kvartalsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Tillimpade
redovisningsprinciper samt grund for upprittande Sverensstimmer med de principer som
presenteras i de ssmmanslagna finansiella rapporterna 2013-2015 (not 1). Nya och #ndrade IFRS-
standarder och IFRIC-tolkningar som trétt i kraft frin och med 1 januari 2016 har inte haft ndgon
betydande péverkan pa de konsoliderade finansiella rapporterna,

Alla foretag som omfattas av dessa sammanslagna finansiella rapporter stir under gemensam kontroll,
eftersom de ytterst till storsta delen dgs och kontrolleras av GS Sweden AB (publ). GS Sweden AB (publ)
bestér av foretagen GomSpace ApS och GS Sweden AB (publ), och har inte utgjort ndgon separat juridisk
person under de perioder som dessa finansiella rapporter omfattar. Dérfor innehaller de sammanslagna
finansiella rapporterna en kombination av koncernféretagens tidigare finansiella information. Den
sammanslagna historiska finansiella information som har uppréttats sirskilt for detta prospekt bygger saledes
pé en kombination av resultat, tillgangar och skulder i koncernens foretag, pé basis av principerna bakom
konsolideringsfrfarandena i IFRS 10, "Koncernredovisning" f6r kv 1 2016 och kv 1 2015. P4 motsvarande
sétt visar den sammanslagna historiska finansiella informationen koncernens finansiella stéllning den 31 mars
2016 och 2015 samt resultat och kassafldden for dessa tva kvartal.

Den sammanslagna finansiella informationen har upprittats i enlighet med kraven i prospektdirektivet,
prospektférordningen och reglerna for notering pa Nasdaq Stockholm.

Eftersom GS Sweden AB (publ) #r en nybildad standardkoncern som inte har bedrivit ndgon

verksamhet kommer koncernredovisningarna for GS Sweden AB (publ) i framtiden att upprittas

som en fortséttning av dagens koncern. Den transaktion som innebar att GS Sweden AB (publ)

bildades som en ny moderkoncern var endast en omorganisation av den befintliga koncernen dér

GS Sweden AB (publ) #r moderbolag, De sammanslagna finansiella rapporterna fér GS Sweden

AB (publ) har upprittats pi denna grund. De framtida koncernredovisningarna for GS Sweden

AB (publ) kommer i allt visentligt att Sverensstdmma med dessa sammanslagna finansiella

rapporter,

Detta innebér att de historiskt redovisade virdena for GS Sweden AB (publ), vilka har upprittats i enlighet med
IFRS som har antagits av EU, har anviints vid upprittandet av dessa sammanslagna finansiella rapporter,
tillsammans med tillgdngar och skulder i GS Sweden AB (publ). Inga justeringar har gjorts av de historiskt
redovisade virdena av tillgingar och skulder.

Delédrsinformationen pé sidorna 1-3 utgér en integrerad del av denna finansiella rapport,
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Sammanslagen delarsrapport for perioden januari-mars 2016

GS Sweden AB (publ)

Resuitatrikning
Kv1 Kv1
Not 2016 2015

Nettoomséttning 1 11 003 5132
Kostnad for sélda varor -3 988 -4 510
Bruttoresultat 7015 622
Forséljnings- och distributionskostnader -2 507 -1 571
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 120 -2256
Administrationskostnader -2 459 -1323
Rorelseresultat 929 -4 528
Finansiella intikter 21 78
Finansiella kostnader -330 -194
Resultat fore skatt 620 -4 644
Inkomstskatt -139 1041
Arets resultat 481 -3 603
Resultatet dr hinforligt till
GS Sweden AB (publ):s dgare 481 -3 603

481 -3 603
Resultat per aktie, fore och efter utspddning 0,03 -0,26
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GS Sweden AB (publ)

Rapport dver totalresultat

Periodens resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrikningen:

Valutakursjusteringar
Ovrigt totalresultat for perioden efter skatt

Summa totalresultat for perioden

Summa totalresultat for perioden hiinforligt till
GS Sweden AB (publ):s dgare

Kv 12016 Kv 12015
Not TSEK TSEK
481 -3 603

162 -162

162 -162

643 -3765

643 -3 765

643 -3 765
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GS Sweden AB (publ)

Balansrikning
31 mar 2016 31 mar 2015 31 dec 2015
Not TSEK TSEK TSEK
Féardiga utvecklingsprojekt 2224 3357 2452
Pagéende utvecklingsprojekt 7 141 1 964 59670
Ovriga immateriella tillgdngar 274 0 0
Immateriella tillgangar 9639 5321 8 422
Materiella anldggningstillgangar 839 898 697
Materiella anldggningstillgingar 839 898 097
Uppskjuten skatt 0 341 0
Ovriga anliggningstillgdngar 0 341 0
Summa anliggningstillgingar 10478 6 560 9119
Révaror och férnddenheter 3062 597 2 907
Varulager 3 062 4597 2 907
Entreprenadarbeten 10 897 4277 7024
Kundfordringar 2 453 1271 6 587
Inkomstskattefordringar 1274 316 1258
Andra forskottsbetalningar 230 147 0
Owriga fordringar 941 1578 189
Fordringar 15 795 7589 16 766
Omsiittningsbhara viirdepapper 7 7 7
Likvida medel 2723 65 1268
Summa omsiittningstillgdngar 21 587 12 258 20 948
Summa tillgdngar 32 065 18 818 30 067
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GS Sweden AB (publ)

Balansrikning

Aktiekapital
Overkursfond
Omrékningsreserv
Balanserade vinstmedel
Summa eget kapital

Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga lan
Uppskjuten skatt

Summa Iangfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantsrsskulder och andra skulder
Entreprenadarbeten
Forskottsbetalningar

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

31 mars 2016 - 31 mars 2015 31 dec 2015
TSEK TSEK TSEK
973 973 973
15661 6 785 15 661
357 515 195

-2 532 -4 317 -3 013
14 459 3956 13 816
3717 0 3672
0 744 0
1037 0 889
4754 744 4561
746 0 737
5429 3428 6 359
1737 3841 2 063
278 3 946 285
1604 0 0
3058 2903 2246
12 852 14118 11 690
17 606 14 862 16 251
32 065 18 818 30 067
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Rapport 6ver fordndringar i eget kapital

Omirik-Balan-  Summa
Aktie- Over- nings- S‘frafe eget‘
kapital kursfond resery S kapital
medel

TSEK TSEK TSEK TSEK TSEK

Eget kapital 2016.01.01 973 15 661 195 -3013 13 816
Periodens resultat 0 0 0 481 481
Ovrigt totalresultat 0 0 162 0 162
Summa totalresultat fér perioden 0 0 162 481 643
Transaktioner med dgare i deras egenskap av digare

Okning av aktiekapitalet 0 0 0 0 0
Utdelning 0 0 0 0 0
Eget kapital 2016.03.31 973 15 661 357 -2 532 14 459
Eget kapital 2015.01.01 973 6785 677 =714 71721
Periodens resultat 0 0 0 -3 603 -3 603
Ovrigt totalresultat 0 0 -162 0 -162
Summa totalresultat f6r perioden 0 0 -162 -3 603 -3 765
Transaktioner med dgare i deras egenskap av dgare

Kapitaltillskott 0 0 0 0 0
Utdelning 0 0 0 0 0
Eget kapital 2015.03.31 973 6785 515 -4 317 3 956
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Sammanslagen deldrsrapport for perioden januari-mars 2016

GS Sweden AB (publ)

Kassaflodesanalys

Kv 12016 Kv 12015
Not TSEK TSEK
Resultat fore skatt 620 -4 644
Aterféring av finansiella poster 309 116
Av- och nedskrivningar 376 384
Fordandringar av rorelsekapital 2 3108 3315
Kassaflode frén den 16pande verksamheten fore fordndringar 4413 -829
Erhallen rénta 21 78
Erlagd rinta =277 -194
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 4157 -945
Forvirv av anliggningstillgdngar -1 636 -1 854
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1 636 -1 854
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets nettokassaflode 2521 -2 799
Likvida medel vid &rets boérjan -5 091 -619
Orealiserade kursvinster och kursforluster pa likvida medel -136 55
Likvida medel vid arets slut -2 706 -3 363
Avstiimning av likvida medel
Likvida medel enligt balansridkningen 2723 65
Kortfristiga skulder till kreditinstitut enligt balansrikningen -5 429 -3 428
Likvida medel enligt kassaflddesanalysen -2 706 -3 363
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Sammanslagen deldrsrapport for perioden januari-mars 2016 GS Sweden AB (publ)

Not
B . Kv12016 . Kv12015
TSEK TSEK
1. Nettoomséttning _
Forsdljning av varor ' 6 858 1417
Entreprenadarbeten 4 145 3715
11 003 5132

Geografisk fordelning

Danmark 2 099 1333
Europa (exklusiva Danmark) 3390 2602
USA 4041 20
Asien 751 1706
Resten av vérlden 722 -529

11 003 5132

Intskterna frdn nederléindska kunder svarade for 20 % av den totala nettoomséttningen
(37 % forsta kvartalet 2015).

Intskterna frdn danska kunder svarade for 19 % av den totala nettoomséttningen
(26 % forsta kvartalet 2015).

Intikterna frin malaysiska kunder svarade for 10 % av den totala nettoomséttningen
(0 % forsta kvartalet 2015).

GS Sweden AB (publ)'s verksamhet omfattar endast en rérelsesgren och koncernens
rapporter &ver resultat, finansiell stillning, kassafléden och foréndringar i eget
kapital, samt tillhérande noter avser detta enda segment.

GS Sweden AB (publ):s anliggningstillgdngar hénfora sig till Danmark.

Kv1 Kv1
2016 2015

2. Forindringar av rorelsekapitalet
Fordndringar av varulager -121 -1 235
Forandringar av kundfordringar 4250 4 541
Fordndringar av andra fordringar -3 067 -2 911
Foriandringar av leverantdrsskulder och andra skulder 2 046 2 920

3108 3315
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Ledningens uttalande

Ledningen har idag beslutat godkénna GS Sweden AB (publ):s delérsrapport for perioden den 1 januari till
den 31 mars 2016.

Delérsrapporten har utarbetats i enlighet med IAS 34,

Den sammanslagna delarsrapporten ger en rittvisande bild av koncernens tillgdngar, skulder och
finansiella stdllning den 31 mars 2016 samt koncernens resultat och kassaflode for perioden
den 1 januari till den 31 mars 2016.

Aalborg 2016.04.28

Bolagsinformation
GS Sweden AB (publ)

Stureplan 4c
114 35 Stockholm

Org.nr. 559026-1888

Stte Stockholm

Telefon +45 9635 4500

Webbplats WWW.OOITSPAce.com

E-post infof@gomspace.com

Dotterbolag GomSpace ApS, 100 %
Danmark

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Revisors rapport over éversiktlig granskning av sammanslagen finansiell
delarsinformation

Till styrelsen i GS Sweden AB (publ) org. nr. 559026-1888

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den sammanslagna finansiella delarsinformationen i sammandrag (delirsrapport) for
GS Sweden AB (pubi) per den 31 mars 2016 under den treménadersperiod som slutade per detta datum samt en
sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar. Det dr styrelsen och verkstillande direkt6ren
som har ansvaret for att uppritta och rattvisande presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa vér 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfatining

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfrigningar, i forsta hand till personer som 4r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra versiktliga granskningsitgérder. En versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfatining jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Gvrigt
har. De granskningsitgirder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en shdan séikerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad p en 6versiktlig granskning har ddrfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér Gversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att den
sammanslagna finansiella delirsinformationen inte, i allt viisentligt, &r upprittad i enlighet med 1AS 34.

Stockholm den 13 maj 2016

Qhrljngs PricewaterhouseCoopers AB,

AN Y I
Kennet Nissen " Maytin Johansson
Auktoriserad revisor " Auktoriserad revisor




